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 ثانٌاً: أشكال سندات الدٌن العام

 :تنمسم سندات الدٌن العام إلى أنواع وهً

 :السندات الاسمٌة 

هً السندات التً تمٌُد فٌها الدولة أسماء المكتتبٌن فً سجل خاص ٌسُمّى سجل الدٌن العام، 

 .ٌحُفظ عادة لدى وزارة المالٌة

ولا ٌمكن نمل ملكٌة هذه السندات إلا بعد تعدٌل البٌانات الرسمٌة فً هذا السجل لتسجٌل اسم 

 .المالن الجدٌد

وٌمٌُز هذا النوع من السندات أنه ٌوفر حماٌة للدائنٌن من مخاطر ضٌاع السندات أو سرلتها، 

 .نظرًا لأن الملكٌة تثبت بالاسم فً السجل الرسمً

غٌر أن العٌب الأساسً لهذه السندات هو أنها تعرلل تداولها فً الأسواق المالٌة بسبب 

 .الإجراءات الشكلٌة اللازمة لنمل الملكٌة

سندات لحاملهاال  : 

فً هذا النوع من السندات لا تمٌَُّد أسماء المالكٌن فً سجل الدٌن العام، وٌعُتبر حائز السند هو 

مالكه الشرعً، وله الحك فً الانتفاع بجمٌع المزاٌا المالٌة التً ٌتضمنها السند، سواء كانت 

 .لٌمة المرض المكتتب به أو الفوائد المترتبة علٌه

ذه السندات لابلة للانتمال بمجرد نملها من ٌدٍ إلى أخرى، دون الحاجة إلى أي وتعُدّ ملكٌة ه

 .إجراء رسمً أو إداري



ل عملٌة التداول وتحُرّرها من المٌود الشكلٌة، غٌر أن عٌبها  ومن أبرز مزاٌاها أنها تسُهِّّ

إذ ٌعُتبر الرئٌس ٌتمثل فً عدم توفٌر الحماٌة الكافٌة للمالن ضد مخاطر السرلة أو الضٌاع، 

 .حامل السند هو المالن لانوناً مهما كانت وسٌلة حٌازته

 :السندات المختلطة  

تعُدّ السندات المختلطة شكلاً وسطًا بٌن السندات الاسمٌة والسندات لحاملها، إذ تجمع بٌن مزاٌا 

 .الشكلٌن السابمٌن

كتتبٌن فً سجل الدٌن العام فهً تكون اسمٌة من حٌث المبلغ المكتتب به، حٌث تمٌُد أسماء الم

المحفوظ لدى وزارة المالٌة، ولا ٌمكن نمل ملكٌة هذه السندات إلا من خلال تعدٌل البٌانات 

 .الواردة فً هذا السجل الرسمً

وفً الولت نفسه، تكون هذه السندات لحاملها من حٌث تحصٌل الفوائد، إذ ٌلُحك بالسند لسائم 

تستحك فً تارٌخ معٌن، وٌدُفع مبلغ الفائدة لمن ٌتمدم  )كوبونات(، ٌخُصص كل منها لفائدة

 .بالمسٌمة عند استحمالها، أي لحامل المسٌمة دون النظر إلى اسم المالن الممٌد فً السجل

وتهدف السندات المختلطة إلى الجمع بٌن مزاٌا السندات الاسمٌة، التً توفر الحماٌة المانونٌة 

لتً تتٌح سهولة تداول الفوائد واستلامها دون تعمٌدات للمالن، ومزاٌا السندات لحاملها، ا

 .شكلٌة

 

 

 

 

 ثالثا: مزاٌا المرض العام

تمنح الدولة مزاٌا مادٌة متعددة للمكتتبٌن بالسندات التً تصدرها، وذلن لتشجٌعهم على 

 .الاكتتاب والمساهمة فً تموٌل المرض العام

 أولاً: الفائدة



المزاٌا المالٌة التً ٌحصل علٌها المكتتبٌن فً المروض العامة، إذ  ٌعُدّ العائد أو الفائدة من أهم

ر الدولة نسبة فائدة محددة تصُرف لهم ممابل المبالغ التً ٌكتتبون بها  .تمُدِّّ

 :وٌجري تحدٌد سعر الفائدة استنادًا إلى عدة مإشرات التصادٌة ومالٌة، من أبرزها

ر السٌولة المالٌةأوضاع سوق رأس المال فً الدولة، ومدى توف .1 . 

 .لٌمة المرض العام وحجم المبالغ التً تسعى الدولة إلى جمعها .2

 .أسعار الفائدة السائدة فً أسواق النمد والمال المحلٌة والعالمٌة .3

مدة المرض، إذ ترتبط عادة الفائدة طردٌاً بطول مدة المرض؛ فكلما طالت المدة زادت  .4

تعوٌضهم عن تجمٌد أموالهم لفترة أطولنسبة الفائدة لجذب المكتتبٌن و . 

وبذلن تمثل الفائدة الحافز الرئٌسً للمستثمرٌن على الاكتتاب فً المروض العامة، لما تتٌحه 

 .لهم من عوائد مالٌة مضمونة ومحددة مسبمًا

 ثانٌا: مكافؤة السداد

حلول مٌعاد السداد، وٌمصد بها أن تتعهد الدولة بدفع مبلغ ٌزٌد على المٌمة الاسمٌة للسند عند 

أي أن المكتتب ٌحصل عند استرداد أمواله على مبلغ ٌفوق ما دفعه أصلاً، وهو حافزًا إضافٌاً 

 .لتشجٌع الاكتتاب فً المرض العام

 ثالثاً: جوائز الٌانصٌب

تمنح الدولة جوائز مالٌة كبرى لبعض حاملً السندات ٌتم اختٌارهم عن طرٌك المرعة، 

وٌعُرف هذا النظام باسم جوائز الٌانصٌب. وٌهدف هذا الأسلوب إلى تشجٌع صغار المدخرٌن 

على الاكتتاب فً المرض العام عبر منحهم الأمل فً الفوز بجوائز مالٌة كبٌرة، مما ٌخلك 

لتصادٌاً للمشاركةدافعاً نفسٌاً وا . 

 رابعا: الإعفاء الضرٌبً

تموم الدولة، بغٌة تمٌٌز السندات الحكومٌة عن السندات الخاصة، بمنح المكتتبٌن إعفاءً ضرٌبٌاً 

كاملاً على فوائد المرض العام أي أن الفوائد والعوائد الناتجة عن السندات الحكومٌة تعُفى من 

 .ضرٌبة الدخل



ً بهذا المبدأ فً الماضً، إذ نصّ المادة السابعة من لانون سندات ولد أخذ المشرّع العرال

على إعفاء فوائد السندات وأرباحها من جمٌع  0991( لسنة 28لرض الحكومة العرالٌة رلم )

 .الضرائب والرسوم

 خامساً: تؤمٌن المكتتبٌن ضد مخاطر تدهور الموة الشرائٌة للنمود

آثار التضخم الذي لد ٌحدث خلال فترة المرض، وذلن تسعى الدولة إلى حماٌة المكتتبٌن من 

عن طرٌك ربط لٌمة السندات بالذهب أو بعملات أجنبٌة مستمرة مثل الٌورو أو الدولار 

الأمرٌكً، أو بمإشرات الأسعار الخاصة ببعض السلع الأساسٌة، وٌهدف هذا الإجراء إلى 

دم تآكلها بفعل التضخمالحفاظ على المٌمة الحمٌمٌة للأموال المستثمرة وضمان ع . 

 سادساً: تمرٌر  صلاحٌة استخدام السندات فً سداد الضرائب

تمنح بعض الدول مٌزة إضافٌة للسندات الحكومٌة تتمثل فً جواز استخدامها فً سداد 

الضرائب المستحمة، وغالباً وفماً لمٌمتها الاسمٌة وهذا ٌمنح السندات درجة من السٌولة النمدٌة، 

لها استعمالها كوسٌلة دفع معترف بها لانوناً تجاه الدولةإذ ٌمكن لحام . 

 

 

 

 

 

 


