
 

 )المحاضرة السادست(

 م.د ضحى علي سلمان 

 طرق إصدار القرض العام

 ِختٍفة، ِٓ أبشص٘ا:تٍجأ اٌذٌٚة ػٕذ إصذاس اٌمشض اٌؼاَ إٌٝ اتباع غشق 

فٟ ٘زٖ اٌطش٠مةة تمةَٛ اٌذٌٚةة بطةشد عةٕذار اٌمةشض اٌؼةاَ ِبا ةش    -:طريقت الاكتتاب العام المباشر

إٌةةٝ اٌجّٙةةٛس ِةةٓ أتةةً اهوتتةةان بٙةةا، ِؼٍٕةةة  ةةشٚغ اٌمةةشض ِٚضا٠ةةاٖ ِٚذتةةٗ، ٚرٌةةه ػةةٓ غش٠ةةك 

جةاد ٘ةزٖ اٌطش٠مةة تةٛافش ٠ٚشُةتشغ ٌِٕمابً ػٌّٛة ٌٍم١اَ بٙةزٖ اٌؼ١ٍّةة  اٌّصاسف أٚ اٌّىاتب اٌبش٠ذ٠ة

ثمة اٌجّٙةٛس فةٟ اٌّٛلةل اٌّةاٌٟ ٌٍذٌٚةة، ن١ةش أْ ِةا ٠هُاةز ػ١ٍٙةا ٘ةٛ أْ اٌمةشض لةذ ه تةتُ ت ط١تةٗ 

ٌٚٙزا، تٍجةأ اٌذٌٚةة إٌةٝ ٘ةزٖ اٌطش٠مةة ػةاد ا ػٕةذِا ٠ىةْٛ  باٌىاًِ إرا وأت ثمة الأفشاد باٌذٌٚة ظؼ١فة

 .١ٔة ت ط١تٗ باٌىاًِِبٍغ اٌمشض ص ١شاا، أٚ ػٕذِا اه تىْٛ ِتأوذ  ِٓ إِىا

فٟ ٘زٖ اٌطش٠مة تمةَٛ اٌذٌٚةة بب١ةغ عةٕذار اٌمةشض اٌؼةاَ إٌةٝ ِصةشف أٚ أو ةش  -:الاكتتاب المصرفي

بغةةؼشي ٠مةةً ػةةٓ ل١ّتٙةةا اهعةة١ّة، ثةةُ ٠مةةَٛ اٌّصةةشف هسماةةا بب١ةةغ ٘ةةزٖ اٌغةةٕذار إٌةةٝ اٌجّٙةةٛس باٌم١ّةةة 

 .اِٗ بٙزٖ اٌؼ١ٍّة٠ٚؼُذّ اٌفشق ب١ٓ اٌغؼش٠ٓ إ٠شاداا ٠حممٗ اٌّصشف ِمابً ل١ اهع١ّة

ٚبّٛتب رٌه، ٠تةٌٛٝ اٌّصةشف ت ط١ةة ل١ّةة اٌمةشض باٌىاِةً ٠ٚتحّةً ٚسةذٖ ِخةاغش اهوتتةان فةٟ 

 .ساي ػذَ تّىٕٗ ِٓ ب١غ ت١ّغ اٌغٕذار اٌّطشٚسة

ٚتت١ّةةض ٘ةةزٖ اٌطش٠مةةة بأٔٙةةا تعةةّٓ ٌٍذٌٚةةة ب١ةةغ ت١ّةةغ عةةٕذار اٌمةةشض اٌؼةةاَ ٚاٌحصةةٛي ػٍةةٝ اٌّبٍةةغ 

إظافة اٌةٝ ثمةة  اٌٟ أٚ تتؼشض لأٞ ِخاغش تتؼٍك بؼذَ اهوتتاناٌّطٍٛن دْٚ أْ ٠تأثش ِشوض٘ا اٌّ

اٌجّٙٛس فٟ ساٌة تةذاً اٌّصةاسف  وٛٔٙةا  تّتٍةه اٌخبةش  ٚاٌذسا٠ةة اٌىاف١ةة بةأسٛاي اٌغةٛق اٌّةاٌٟ، 

 .ٚرٌه ٌعّاْ ٔجاد ػ١ٍّة إصذاس اٌمشض اٌؼاَ

، ٠ٚتّ ةً ٘ةزا اٌجةضء أِا ػ١ٛن ٘زٖ اٌطش٠مة فتتّ ً فٟ أْ اض٠ٕة اٌذٌٚة تحُشَ ِٓ تضء ِةٓ الأِةٛاي

فةةٟ اٌفةةشق بةة١ٓ اٌم١ّةةة التّا١ٌةةة ٌٍمةةشض ٚاٌّبٍةةغ اٌةةزٞ تذفؼةةٗ اٌّصةةاسف فؼ١ٍاةةا ِمابةةً  ةةشاء عةةٕذار 

٠ٚؼُذ ٘ةزا اٌفةشق إ٠ةشاداا ٌٍّصةشف، ٚ٘ةٛ فةٟ اٌ اٌةب أوبةش بى ١ةش ِةٓ اٌّبةاٌغ اٌتةٟ ٠تماظةا٘ا  اٌمشض

ْٛ أتؼابةٗ فةٟ تٍةه اٌحاٌةة اٌّصشف ػٕةذ اعةتؼأة اٌذٌٚةة بةٗ فةٟ غش٠مةة اهوتتةان اٌّبا ةش، س١ة  تىة

 .ِحذٚد  ٚبغ١طة ٔغب١اا

 الإصدار في سوق الأوراق الماليت:

فٟ ٘زٖ اٌحاٌة تؼشض اٌذٌٚة عٕذار اٌّا١ٌة اٌؼاِة ٌٍب١غ فةٟ عةٛق الأٚساق اٌّا١ٌةة اٌبٛسصةة ٠ٚةضداد 

اٌفابةذ  اٌّمةشس فةٟ عةٕذار اللباي ػٍٝ ٘زٖ اٌغٕذار وٍّا أخفعت عؼش اٌفابذ  فٟ اٌغٛق ػةٓ ِبٍةغ 

اٌمةةشض اٌؼاِةةة بةةاٌؼىظ ِةةٓ ١ِّةةضار ٘ةةزا اٌطش٠مةةة أٔةةٗ تةةٛفش ػٍةةٝ اٌذٌٚةةة ِبٍةةغ اٌؼٌّٛةةة اٌتةةٟ وأةةت 

عتؼط١ٗ اٌّصاسف فٟ ساٌة اتبةاع غش٠مةة اهوتتةان اٌّصةشفٟ ٚتةٛفش ػ١ٍٙةا اٌى ١ةش ِةٓ التةشاءار 

ٕذار فةةٟ عةةٛق الأٚساق اٌتةةٟ وأةةت عةةتمَٛ بٙةةا فةةٟ ساٌةةة اهوتتةةان اٌؼةةاَ اٌّبا ةةش ٌٚىةةٓ ػةةشض اٌغةة

اٌّا١ٌة ه تٕجح إه فٟ ساٌة ػشض و١ّة ص ١ش  ِٓ عةٕذار اٌمةشض أِةا إرا ػشظةت و١ّةار وب١ةش  

فإٔةةٗ ٠ةةهدٞ إٌةةٝ أخفةةاض أعةةؼاس٘ا ٌةةزا ٠مةةاي أٔةةٗ ِةةٓ اٌصةةؼب اهػتّةةاد ػٍةةٝ ٘ةةزٖ اٌطش٠مةةة فةةٟ ساٌةةة 

 اٌمشٚض رار ِباٌغ وب١ش .

 :طرق انقضاء القرض

ذ٠ْٛ اٌؼاِة ٚاٌفٛابذ اٌّتشتبة ػ١ٍٙا ٕٚ٘اٌه ػذ  غشق هٔمعاء ٠ٚشاد بزٌه اٌتخٍص ِٓ ػبا اٌ

 اٌمشض اٌؼاَ ٟٚ٘:

.غش٠مة اٌٛفاء باٌمشض :٠ؼُذ اٌٛفاء باٌمشض اٌؼاَ اٌٛع١ٍة اٌطب١ؼ١ة هٔتٙاء اٌةذ٠ٓ اٌؼةاَ، ٠ٚمُصةذ بةٗ 1

اق، ٠ٚةتُ أْ تمَٛ اٌذٌٚة بغذاد ِبٍغ اٌمشض واِلاا ِغ اٌفٛابذ اٌّتشتبة ػ١ٍةٗ ػٕةذ سٍةٛي أتةً اهعةتحم

٘زا اٌغذاد دفؼة ٚاسذ  ٚفماا ٌٍششٚغ اٌّحذد  ػٕذ إصذاس اٌمشض ٠ّٚىٓ اٌٛفاء بةاٌمشض لبةً ١ِؼةادٖ 



( اٌتةٟ أػطةت 3( ِٓ اٌمغُ )3ٚ٘زا ِا ااز بٗ اٌّششع اٌؼشالٟ فٟ لأْٛ اٌذ٠ٓ اٌحىِٟٛ فٟ اٌفمش  )

اٌةةذ٠ٓ اٌحىةةِٟٛ ػٕةةذ  اٌحةةك ٌةةٛص٠ش اٌّا١ٌةةة ٚسغةةب تمةةذ٠شٖ بةةذفغ ساط اٌّةةاي ٚاٌفٛابةةذ اٌّتشتبةةة ػٍةةٝ

 اهعتحماق اٚ فٟ ٚلت عابك .

 .اعتٙلان اٌمشض اٌؼاَ :2

اهعتٙلان ٠مصذ بٗ اٌٛع١ٍة اٌتٟ ٠تُ بٛاعطتٙا اٌتخٍص ِٓ اٌةذ٠ٓ اٌؼةاَ تةذس٠ج١اا، س١ة  تمةَٛ اٌذٌٚةة 

بغذاد ِبٍغ اٌمشض ػٍٝ  ىً دفؼار ِتتا١ٌة تذُفغ فةٟ اٌّٛاػ١ةذ اٌّحةذد  ٚٚفةك اٌطش٠مةة إٌّصةٛ  

 .ػمذ اٌمشض ػ١ٍٙا فٟ

٠ٚتشتب ػٍٝ ػ١ٍّة اهعتٙلان تٕالص اٌّبٍغ التّةاٌٟ ٌٍمةشض بصةٛس  تذس٠ج١ةة ِةغ ِةشٚس اٌٛلةت 

 :٠ٚتُ اعتٙلان اٌمشض بؼذ  غشق ِٕٙا

 اهعتٙلان ػٓ غش٠ك ألغاغ ع٠ٕٛة ِحذد  .1

 اهعتٙلان ػٓ غش٠ك اٌمشػة .2

 .ػٓ غش٠ك  شاء اٌذٌٚة ٌغٕذار اٌمشض ِٓ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌة .3

 ١ّة اٌمشض:.أىاس ل3

٠مُصةةذ بةةغ إٌ ةةاء اٌمةةشض اٌؼةةاَ اِتٕةةاع اٌذٌٚةةة ػةةٓ سد ِبٍةةغ اٌمةةشض ٚفٛابةةذٖ إٌةةٝ اٌةةذاب١ٕٓ، ٠ٚؼُةةذ ٘ةةزا 

ًّ أتماد  ذ٠ذ، ٚه تٍجةأ إ١ٌةٗ اٌذٌٚةة إه فةٟ سةاهر اعةت ٕاب١ة، ِ ةً  ا ٌّبادئ اٌؼذاٌة ِٚح التشاء ِٕاف١ا

ض، أٚ فٟ ساي سةذٚ  ت ١١ةشار سنبتٙا فٟ اٌتخٍص ِٓ أػباء ااست١ة فشظت ػ١ٍٙا ػٕذ ػمذ اٌمش

 .ع١اع١ة وبشٜ وم١اَ ثٛس  ا تشاو١ة تٙذف إٌٝ تم١ًٍ اٌفٛاسق اٌطبم١ة

٠ٚلُاسع أٔٗ ه ٠ٛتذ أٞ إتشاء لأٟٛٔ أٚ تضاء فؼاّي ٠ّىٓ فشظٗ ػٍٝ اٌذٌٚة فٟ ساي اِتٕاػٙةا ػةٓ 

 .إل١ٍّٙاعذاد اٌمشٚض اٌؼاِة اٌذاا١ٍة، ٚرٌه لأٔٙا تتّتغ بغ١ادتٙا ٚعٍطتٙا اٌّطٍمة دااً 

أِا بإٌغبة إٌٝ اٌمشٚض اٌخاست١ة، فةإْ اِتٕةاع اٌذٌٚةة ػةٓ اٌٛفةاء بٙةا ٠ةهدٞ إٌةٝ ػٛالةب التصةاد٠ة 

ٚا١ّة، ِ ً اٌّماغؼة اهلتصاد٠ة ِٓ لبً اٌذٚي اٌذابٕة، ٚلذ تتطٛس الأِٛس إٌٝ ٔتابج ع١اع١ة اط١ش  

 تصً أس١أاا إٌٝ تذاً اٌذٌٚة اٌذابٕة ػغىش٠اا فٟ  هْٚ اٌذٌٚة .

 ٌتٕاصي ػٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ إٌاتج ػٓ اٌمشض اٌؼاَ:.ا4 

٠مُصذ بغ اٌتٕاصي ػٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ إٌاتج ػٓ اٌمشض أْ ٠مَٛ اٌذابْٕٛ باٌتخٍٟ ػٓ سمٛلُٙ اٌّا١ٌة اٌّغتحمة ػٍٝ 

ا ػةٓ دػّٙةُ ِٚغةأذتُٙ ٌٍذٌٚةة فةٟ  اٌذٌٚة، أٞ اٌتٕاصي ػٓ اٌّباٌغ إٌاتجةة ػةٓ اٌمةشٚض اٌؼاِةة، ٚرٌةه تؼب١ةشا

ة، ٠ٚحذ  ٘زا إٌٛع ِٓ اٌتٕاصي ناٌباا فٟ الأصِار اٌىبشٜ أٚ اٌىٛاس  اٌطب١ؼ١ةة، وّةا لةذ ٠حةذ  ظشٚف ِؼ١ٕ

ي ٔظةاَ اٌحىةُ ِةٓ ٔظةاَ ا ةتشاوٟ إٌةٝ ٔظةاَ سأعةّاٌٟ ّٛ ٚفةٟ ِ ةً ٘ةزٖ  .فٟ ساهر اٌتحٛي اٌغ١اعٟ، وأْ ٠تح

ا ِةةُٕٙ بةةأْ إٌظةةاَ اٌجذ٠ةةذ اٌحةاهر، ٠مةةَٛ الأن١ٕةةاء أٚ وبةةاس اٌّغةةت ّش٠ٓ باٌتٕةةاصي ػةةٓ اٌمةشٚض اٌؼاِةةة اػتمةةادا 

ع١حمك ٌُٙ ِىاعب ِا١ٌة أوبةش ِةٓ ل١ّةة تٍةه اٌغةٕذار، ِ ةً تخفة١ط اٌعةشابب، ٚافةط الأتةٛس، ِٚحاسبةة 

 .إٌمابار اٌؼّا١ٌة، ٚتشج١غ اهعت ّاس ٚاٌتصذ٠ش

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


